
КЕЙС №4   ФИНАНСОВЫЙ РЫЧАГ КОМПАНИИ КАК ОСНОВА БИЗНЕС-

ПЛАНИРОВАНИЯ 

     Компания «Металлург», намереваясь осуществить крупный 

инвестиционный проект , эмитировала 12 500 000 обыкновенных акций.  

 Сокращенный отчет о прибылях и убытках компании в 2020 г. выглядит 

следующим образом, млн. руб.: 

 

Выручка от реализации                                                                                      3500 

Затраты на сырье и материалы  450 

Затраты труда  390 

Заработная плата управляющих  212 

Амортизация  180 

Прибыль до выплаты процентов и 

налогов  

2268 

Проценты по лизингу  140 

Проценты по облигациям  128 

Прибыль до выплаты налогов  2000 

Налоги (25%)  500 

Прибыль до выплаты дивидендов по 

привилегированным акциям  

1500 

Дивиденды по привилегированным 

акциям  

250 

Чистая прибыль, доступная владельцам 

обыкновенных акций  

1250 

Дивиденды по обыкновенным акциям  250 

Нераспределенная прибыль  1000 

 

Менеджеры компании, оценивая эффективность проекта, предположили, что 

Выручка от роста реализации  ее продукции  сможет в 2020 году вырасти на 

30%. 

 Менеджеров в связи с этим будут интересовать следующие вопросы: 

 

1) Какую чистую прибыль можно запланировать на 2021год, учитывая 

рост выручки? 

2) Какой промежуточный( полугодовой )  дивиденд  на обыкновенную 

акцию можно будет объявить своим акционерам -владельцам 

обыкновенных акций  

 

Расчеты произвести двумя способами: 

1. на основе  теории рычагов. 

2. на основе бухгалтерского подхода. 

 


